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Albaraka Türk 
Ekonomik Araştırmalar

Ödemeler

Dengesi
Aralık 2025

Çekirdek

Denge
Aylık

-0,691

Cari Denge
12 Aylık

-25,20

Cari Denge
Aylık

-7,25

Veriler milyar dolar olarak belirtilmiştir.



4 Cümle Özet

Şekil.1 Cari Denge
Yıllıklandırılmış – Milyar $ Aralık ayında cari işlemler hesabı 7,25 milyar 

dolar açık verdi. Geçtiğimiz yıl sonunda yıllık 

10,4 milyar dolar seviyesinde olan açık 2025 

yıl sonunda 25,20 milyar dolar seviyesine 

yükseldi. Bu dönemde altın ve enerji hariç 

cari denge yıllık 42,08 milyar dolar fazla 

verirken aylık bazda 691 milyon dolar ile 7 ay 

sonra ilk kez açık vermiş oldu. Yıl genelinde 

hizmetler gelirlerinin olumlu katkısına 

rağmen altın fiyatlarındaki yüksek seyir 

nedeniyle cari açık 22,6 milyar dolar olan 

OVP hedefinin hafif üzerinde gerçekleşti.

Şekil.2 Mal Dengesi ve Turizm Gelirleri
Yıllıklandırılmış – Milyar $

Aralık ayında ödemeler dengesi tanımlı dış 

ticaret açığı 7,44 milyar dolar olarak 

gerçekleşti ve yıllık bazda açık 69,7 milyar 

dolar seviyesine ulaştı. Hizmetler dengesi 

kaynaklı net girişler aynı dönemde aylık 

2,651 milyar dolar olurken bu kalem altında 

taşımacılık hizmetlerinden 1,67 milyar dolar, 

net turizm gelirinden ise 2,53 milyar dolar 

katkı sağlandı. Net turizm gelirleri yıllık 51 

milyar dolara yükseldi. Ancak yıl genelinde 

hizmetler dengesi, fikri mülkiyet hakları 

kullanım ücretleri ve bilgisayar-bilgi 

hizmetlerindeki açık nedeniyle zayıfladı.

2025 yıl sonunda cari açığın finansmanında 

net doğrudan yatırımlar bir önceki yıl sonuna 

kıyasla %35,5 azalarak 3,2 milyar dolar ile 

son 20 yılın en düşük seviyesinde gerçekleşti. 

Portföy yatırımlarında ise aylık bazda 73 

milyar dolar giriş gerçekleştiği 

görülmektedir. Yıllık bazda ise yurt dışı 

yerleşiklerin yurt içinde 12,3 milyar dolar 

yatırımına karşın yurt içi yerleşiklerin yurt 

dışı yatırımları 14,0 milyar dolar seviyesinde 

gerçekleşmiştir. Böylece, yıl genelinde net 

sermaye çıkışı 1,73 milyar dolar olmuştur. 

(2024 yıl sonu 11,97 milyar dolar giriş) 

Şekil.3 Yurt İçine Para Girişleri
Yükümlülükler – Aylık – Milyar $

Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Aralık 2025
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4 Cümle Özet

Şekil.4 Doğrudan Yabancı Yatırımlar
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.6 Krediler
Net Yükümlülük Oluşumu – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.8 Efektif ve Mevduat
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar

Ödemeler Dengesi
Aralık 2025

Şekil.5 Portföy Yatırımları
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.7 Ticari Krediler
Net Yükümlülük Oluşumu – Yıllıklandırılmış – 

Milyar Dolar

Şekil.9 Net Hata Noksan
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

0
6
/
2
3

0
7
/
2
3

0
8
/
2
3

0
9
/
2
3

1
0
/
2
3

1
1
/
2
3

1
2
/
2
3

0
1
/
2
4

0
2
/
2
4

0
3
/
2
4

0
4
/
2
4

0
5
/
2
4

0
6
/
2
4

0
7
/
2
4

0
8
/
2
4

0
9
/
2
4

1
0
/
2
4

1
1
/
2
4

1
2
/
2
4

0
1
/
2
5

0
2
/
2
5

0
3
/
2
5

0
5
/
2
3

0
5
/
2
5

0
6
/
2
5

0
7
/
2
5

0
8
/
2
5

0
9
/
2
5

0
4
/
2
5

1
1
/
2
5

1
2
/
2
5

1,3

0,6

4,3

1
0
/
2
5

0
7
/
2
1

0
1
/
2
2

0
7
/
2
2

0
7
/
2
3

0
1
/
2
4

0
1
/
2
3

0
7
/
2
4

0
7
/
1
9

0
1
/
2
5

0
1
/
2
0

0
7
/
2
5

0
1
/
1
9

0
1
/
2
6

0
7
/
2
0

-10

-5

0
1
/
2
1

5

10

15

20

0

30

35

25

-2,4

13,2

0,0

1,0

2,0

0

2

4

6

8

10

12

14

16

1,6

2,2

2,4

2,6

1,8

0,2

-0,2

0,4

0,6

0,8

1,2

1,4

0
5
/
2
3

0
6
/
2
3

0
7
/
2
3

0
8
/
2
3

0
9
/
2
3

1
0
/
2
3

1
1
/
2
3

1
2
/
2
3

0
1
/
2
4

0
2
/
2
4

0
3
/
2
4

0
4
/
2
4

0
5
/
2
4

0
6
/
2
4

0
7
/
2
4

0
8
/
2
4

0
9
/
2
4

1
1
/
2
5

1
2
/
2
5

1
2
/
2
4

1
0
/
2
4

0
1
/
2
5

0
2
/
2
5

0
3
/
2
5

0
4
/
2
5

0
5
/
2
5

0
6
/
2
5

1
1
/
2
4

0
7
/
2
5

0
8
/
2
5

0
9
/
2
5

13,1

0,3

0,4

1
0
/
2
5

Gayrimenkul

Diğer

12 Aylık -sağ-

-10

-5

0

5

10

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

0
7
/
2
3

0
8
/
2
3

0
9
/
2
3

1
0
/
2
3

1
1
/
2
3

1
2
/
2
3

0
1
/
2
4

0
2
/
2
4

0
3
/
2
4

0
4
/
2
4

0
5
/
2
4

0
6
/
2
4

0
7
/
2
4

0
8
/
2
4

0
9
/
2
4

1
0
/
2
4

1
1
/
2
4

1
2
/
2
4

0
1
/
2
5

0
2
/
2
5

0
3
/
2
5

0
4
/
2
5

0
5
/
2
3

0
6
/
2
5

0
7
/
2
5

0
8
/
2
5

0
9
/
2
5

1
0
/
2
5

0
5
/
2
5

1
2
/
2
5

12,3

0
6
/
2
3

0,8
0,9

1
1
/
2
5

Hisse Senetleri

Borçlanma Araçları

12 Aylık -sağ-

Bankalar

Genel Hükumet

Diğer Sektörler

0
7
/
2
1

0
1
/
2
2

0
7
/
2
2

0
1
/
2
3

0
7
/
2
3

0
1
/
2
4

0
1
/
1
9

0
7
/
1
9

0
1
/
2
5

0
1
/
2
0

0
7
/
2
5

0
7
/
2
4

0
1
/
2
6

0
7
/
2
0

-6

-4

-2

0
1
/
2
1

2

4

6

8

0

12

14

16

10

2,2

Net Varlık Edinimi

Net Yükümlülük Oluşumu

0
7
/
2
1

0
1
/
2
2

0
7
/
2
2

0
1
/
2
3

0
7
/
2
3

0
1
/
2
4

0
1
/
1
9

0
7
/
1
9

0
1
/
2
5

0
1
/
2
0

0
7
/
2
5

0
7
/
2
4

0
1
/
2
6

0
7
/
2
0

-30

-25

-20

0
1
/
2
1

-5

0

5

10

-10

20

25

30

15

-16,6

Kaynak: TCMB, 

Bloomberg



Tahmin ve Beklentiler

Aralık ayında cari işlemler dengesi aylık 5,2 milyar dolar olan piyasa beklentilerin üzerinde 

7,3 milyar dolar açık verdi. Altın fiyatlarındaki yüksek seyir nedeniyle cari açık 22,6 milyar 

dolar olan OVP hedefinin hafif üzerinde gerçekleşti. Altın ve enerji hariç cari işlemler hesabı 

aylık bazda 7 ay sonra ilk kez açık verdi. Böylece son üç yıl incelendiğinde Mayıs 2023 ve 

Nisan 2025’in ardından 3. kez açık vermiş oldu. 

Kaynak: TCMB, Bloomberg

Şekil.10 Cari Açığın Finansmanı
Milyar Dolar

Ödemeler Dengesi
Aralık 2025

Ödemeler Dengesi (Milyon $)

Aralık 25 Aralık 24

Aylık Yıllık Aylık Yıllık

Cari Denge -7.253 -25.207 -4.716 -10.415

Altın Dengesi -5.595 -5.132 -3.061 3.241

Enerji Dengesi -2.349 22.005 733 38.623

Çekirdek Denge -691 42.080 2.388 52.279

Dış Ticaret Dengesi -7.439 -69.688 -6.231 -55.987

Hizmetler Dengesi 2.651 63.508 3.031 61.369

Seyahat Gelirleri 2.533 51.028 2.142 48.920

Doğrudan Yabancı Yatırımlar 465 -3.255 -1.106 -5.050

Portföy Yatırımları -73 1.739 1.181 -11.977

Diğer Yatırımlar -2.471 -18.459 -5.542 -5.369

Net Hata Noksan 1.041 -16.647 -2.234 -11.297
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Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist
oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal
mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr

Beyza Şahin
beyza.sahin@albarakaturk.com.tr

Ayşe İslam
ayse.islam@albarakaturk.com.tr
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